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Prélogo

LA PRESENTE PUBLICACION es resultado de los estudios presentados du-
rante el Primer Congreso Poskeynesiano llevado a cabo en el mes de
octubre de 2016 en el Instituto de Altos Estudios Nacionales (IAEN)
y la Facultad de Ciencias Econédmicas de la Universidad Central del
Ecuador. Sin duda alguna, representé un evento académico impor-
tante para el Ecuador, no solo porque participaron ponentes de va-
rios paises, sino también porque fue el punto de partida para que en
Ecuador se entienda a dicha nueva economfa.

En sf, el congreso procuré construir una interseccién, pensada
como fructifera, entre aportes muy relevantes hechos a la macroeco-
nomia por la llamada corriente poskeynesiana y algunos importan-
tes desarrollos presentados por el estructuralismo latinoamericano.
Por razones ontoldgicas y metodoldgicas, la corriente poskeynesiana
brinda elementos constitutivos de andlisis que pueden ser muy pro-
vechosos para entender la naturaleza de los problemas macroeconé-
micos en economfas en desarrollo. En general, esta corriente toma
como referencia metodoldgica la idea de construir modelos que ex-
pliquen los fenémenos econémicos sobre supuestos de mayor apego
a la realidad.

Es por eso que entender a la economia desde otra perspectiva per-
mite dar respuestas mas solventes atadas a la realidad, y la economia
poskeynesiana es la escuela econémica que para su analisis se apega
con mayor certeza a la realidad, al involucrar para su anélisis varia-
bles determinadas como no preponderantes o causales en la eco-
nomia tradicional o mainstream. De |la misma manera, la economia
heterodoxa recoge dos elementos fundamentales para el andlisis de
la economia: el grado de monopolio y una capacidad instalada exce-
dentaria, todo eso en un entorno de andlisis de mercado de compe-
tencia imperfecta.

11



12 Marcelo Varela

En la presente publicacién se presentan varios estudios sobre
América Latina que abordan los temas de analisis como son la en-
sefianza de la economia heterodoxa, el conocimiento e innovacién
para la sostenibilidad econémica en globalizacién y los retos de las
economfas dolarizadas.

De esta manera, eventos de esta naturaleza no solo contribuyen a
entender a nuestras economias llamadas en vias de desarrollo, sino
que contribuye y aporta al entendimiento econémico, social y am-
biental de nuestros paises.

Marcelo Varela
Profesor investigador del Centro de Economia Publica
y Sectores Estratégicos
Instituto de Altos Estudios Nacionales (IAEN)



Introduccién

DEesDE LA APARICION del capitalismo, las formas de acumulacién y las
razones por la que este régimen de acumulacién es insostenible se
manifiestan por medio de las continuas crisis que este sistema pre-
senta, del cual América Latina es afectado severamente, dado la de-
pendencia que mantiene con los llamados paises desarrollados, lo
que ha generado un aumento de las desigualdades. A esto se suma
la aplicacién de politicas convencionales (neoliberalismo) que han
demostrado que sus teorias y modelos econémicos no son aplicables
para Latinoamérica.

Al caracterizar al capitalismo por la naturaleza imperfecta de los
mercados, por el papel determinante de la distribucién del ingreso
sobre la formacién de los precios y el ritmo de la actividad econé-
mica, por la importancia de la incertidumbre que obliga a buscar
mecanismos institucionales de defensa, las contribuciones del pos-
keynesianismo pueden perfilarse como atin més relevantes en las eco-
nomfas en desarrollo. Estos aspectos constitutivos son comunes con
la macroeconomia estructuralista, desde la cual se han construido
interesantes explicaciones para destacar ciertas especificidades de los
problemas macroeconémicos de los paises semindustrializados.

De ahf, la importancia de analizar las causas de nuestros proble-
mas y hallar caminos alternativos al desarrollo de la regién. Por eso,
es importante profundizar en algunos temas de interés actual de la
macroeconomia desde una perspectiva alternativa al enfoque neo-
clasico basado en el agente representativo y los mercados perfectos.

La naturaleza de los temas abordados en el congreso, tales como
el desempleo, la inflacién, el crecimiento y la inestabilidad, son uni-
versales, por lo que el encuentro fue relevante tanto para aquellos
economistas interesados en otras perspectivas, como para aquellos
ya familiarizados con algunas corrientes no ortodoxas.

13
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El congreso abordé las siguientes teméticas:

La sostenibilidad econédmica y la globalizacién, tema en el cual se
discutieron las cuestiones del Buen Vivir y la sostenibilidad, aspec-
tos tedricos de Buen Vivir que encontraron su comparacién con el
poskeynesianismo, considerando que el Buen Vivir es un marco lati-
noamericano que ha surgido en las comunidades amerindias y que
defiende una mejora del bienestar humano, con lo que se redefine la
relacion entre los seres humanos y la naturaleza. Este marco tedrico
parece distinguirse de la filosoffa occidental con respecto a la visién
antropocéntrica utilizada en las politicas de desarrollo o medioam-
bientales que se basan en el crecimiento. Se abordé la relacién entre
la economia poskeynesiana y la economia ecolégica como elemen-
to constitutivo para entender |la sustentabilidad urbana. Ademas, se
analizé la influencia de la economia china en América Latina, debi-
do a la gran megadiversidad de recursos naturales y como potencial
mercado para los productos chinos. Por otra parte, se abordé la cri-
sis en la region, la balanza de pagos, los precios de las materias y los
recursos naturales, desde un dmbito de andlisis de la crisis financiera
internacional y la reversibilidad de la integracién europea como parte
de las lecciones para Ecuador, o como andlisis desde la politica mo-
netaria, distribucién del ingreso y auge de los productos bdsicos en
América Latina.

Se discutié sobre las innovaciones y el crecimiento como parte
del cambio estructural en Latinoamérica, con estudios de Colombia,
Ecuador y México. Se abordé el estudio sectorial de la desigual-
dad del ingreso laboral a partir del indice de Theil, un estudio para
Colombia; la distribucién factorial del ingreso y regimenes de creci-
miento en América Latina 1950-2012; o, el crecimiento econémico
de largo plazo del Ecuador y los cambios estructurales 1965-2014.
Al mismo tiempo, se examind la politica monetaria y fiscal en econo-
mias dolarizadas oficialmente. Para lo cual, existieron estudios como
el de politicas monetarias no convencionales en Ecuador en el perio-
do 2000-2015, ventajas y desventajas; y la economia del conocimien-
to como produccién de conocimiento diversa.

Un tercer tema abordado fue el reto de las economias dolariza-
das y las uniones monetarias, en el que se analiza la politica fiscal
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en economias dolarizadas oficialmente, mediante estudios sobre la
crisis de confianza y régimen cambiario flexible, o la politica mone-
taria y fiscal y su impacto en el desarrollo econémico del Ecuador
en el periodo 2000-2015, asi como las implicaciones de las uniones
monetarias.

Por ultimo, se analizaron los problemas de la economia poskey-
nesiana, para lo cual se abordé la critica de la economia dominante
en la que se incluyé un enfoque teérico del modelo kaleckiano de dos
bienes para el Ecuador, el modelo heterodoxo de tres ecuaciones y el
analisis del arte como una forma de valoracién monetaria en la obra
de arte absoluta que se encuentra con la mercancia absoluta.






CAPITULO PRIMERO

Ensayos de la economia poskeynesiana






Modelo kaleckiano de dos bienes para Ecuador

Marcelo Varela

1. Introduccién

El sistema capitalista no es un régimen armonioso, cuyo
propdsito sea la satisfaccion de las necesidades de los
ciudadanos, sino un régimen antagénico que consiste en

asegurar las ganancias a los capitalistas.
Michael Kalecki, 1962

ANALIZAR LA MACROECONOMIA desde una perspectiva alternativa al en-
foque neoclasico, basado en el agente representativo y los merca-
dos perfectos, es una necesidad para comprender de una manera
diferente la economfa en nuestro pafs. El desempleo, la inflacién, el
crecimiento y la inestabilidad son universales, pero debe procurar-
se construir una intersecciéon pensada como fructifera entre aportes
muy relevantes hechos a la macroeconomia por la llamada corriente
poskeynesiana y heterodoxa, y algunos importantes desarrollos pre-
sentados por el estructuralismo latinoamericano.

La corriente poskeynesiana, por razones ontoldgicas y metodolé-
gicas, aun sin ser un conjunto homogéneo, brinda elementos cons-
titutivos de analisis que pueden ser muy provechosos para entender
la naturaleza de los problemas macroeconémicos en economias en
desarrollo. Dicha corriente toma como referencia metodoldgica la
idea de construir modelos que expliquen los fenémenos econémi-
cos sobre supuestos de mayor apego a la realidad. Al caracterizar al
capitalismo por la naturaleza imperfecta de los mercados (Kalecki,
1956; 1963), por el papel determinante de la distribucién del ingreso
sobre la formacién de los precios y el ritmo de la actividad econémica
(Robinson, 1975; 1984), por la importancia de la incertidumbre
que obliga a buscar mecanismos institucionales de defensa (Keynes,
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1936), las contribuciones del poskeynesianismo y el estructuralis-
mo pueden perfilarse como atin més relevantes en las economias en
desarrollo.

Estos aspectos constitutivos son comunes con la macroeconomia
estructuralista (Taylor, 1983), desde la cual se han construido intere-
santes explicaciones para destacar ciertas especificidades de los pro-
blemas macroeconémicos de los pafses semindustrializados.

Constituyen una introduccidén necesaria los elementos constituti-
vos, fundamentos y algunos aspectos metodoldgicos de la intersec-
cién que se hace entre la macroeconomia poskeynesiana y los desa-
rrollos estructuralistas. Por eso, la importancia de un anélisis de los
problemas de corto plazo relativos a la produccién y el empleo, en
el cual la importancia de la demanda efectiva, la relacién entre el
desempleo y la distribucién del ingreso, el ajuste por ahorro forzoso
y la evaluacién de las politicas de ajuste salarial son temas de exten-
sién de la estructura del modelo kaleckiano, el cual permite analizar
las fuentes de los procesos inflacionarios, asi como la perspectiva
estructuralista sobre los cuellos de botella, |a inflacién estructural y la
importancia de la indexacién.

Desde la perspectiva heterodoxa, se evalta la existencia o no de
una relacién inversa entre desempleo e inflacién. El modelo base es
extendido hacia los problemas del crecimiento, lo que permite ver las
soluciones de pleno empleo kaleckianas y sus desarrollos ulteriores,
en los que se toma en cuenta la existencia de capacidad ociosa en
la economfa, asi como el valor de progreso técnico endégeno en el
crecimiento. El resultado, problemas ocupacionales e inequidades.

2. Modelo kaleckiano de trabajo

El mercado laboral no debe estar en funcién de la oferta y deman-
da (Kalecki, 1956), porque en realidad esto no se da por cuanto la
economfa capitalista funciona con mercados de competencia imper-
fecta, por lo cual necesariamente existe mas oferta que demanda de
trabajadores para determinar un salario real rigido. El mercado de
trabajo no debe ser analizado por esos condicionantes sino que se lo
debe analizar por la productividad, la cual estd marcada por el nivel
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de produccién, dada una mayor capacidad productiva que determi-
nard un mayor nivel de empleo, diferencidndose el kaleckianismo con
el mercado clasico laboral,' por cuanto en una productividad mayor,
dado que el consumo de los capitalistas aumenta, las condiciones de
salario real serdn mayores por efecto de la demanda efectiva en con-
diciones de produccién efectiva que determina una mayor demanda
de trabajo.

Como el consumo del capitalista estd dado por los insumos y
materia prima’ que necesita para llevar a cabo su produccién, en el
momento en que dicho consumo del capitalista se incrementa va a
existir un mayor nivel de produccién que necesariamente va a requerir
de mayor mano de obra, es decir, se va a demandar mds trabajo por
parte del capitalista. En el momento en que no existe esta condicio-
nalidad, entonces quien debe intervenir en la economfa es el Estado
mediante el control y la regulacién en las desigualdades del mercado
de trabajo a partir de incentivos de politica fiscal (aumento o reduc-
cién de impuestos) con el objetivo de que todas las empresas pro-
duzcan més, lo que permitird que el principio de demanda efectiva
empiece a aplicarse.

Kalecki (1956) indica que el mercado de trabajo debe estar ba-
sado en la productividad de produccién, por tanto, si el consumo
o el nivel de produccién es bajo entonces el salario va a ser bajo,
dada esa curva de oferta y demanda; por tanto, a medida que el
nivel de produccién es mayor, el nivel de empleo tambiény por ende
los salarios se incrementaran; cada vez que el capitalista este con-
sumiendo més, estd determinando una mayor demanda de trabaja-
dores que haran a la empresa mas productiva dado el costo medio
menor por esa unidad de produccién adicional (costo marginal).

1 Para Kalecki un incremento del salario nominal (considerando una situacién de corto pla-
zo con precios rigidos y productividad media del trabajo constante) necesariamente implica
un incremento del salario real, una reduccién del mark-up y un incremento del empleo (esto
contradice a la teorfa neocldsica, para la cual un incremento exégeno del salario -real- crea
desempleo).

2 Siestos insumos y materias primas (bienes de consumo duraderos y no duraderos, asi como
bienes intermedios) se los consigue desde el extranjero, se generard un efecto inflacionario,
ademds de desbalances de balanza de pagos. Por eso, es fundamental que el aprovisiona-
miento de los insumos y materia prima se los haga desde el mercado interno, con la condi-
cionalidad de que el mercado de trabajo se vea afectado positivamente.
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La productividad de una empresa dependera entonces de su nivel
de produccién y de los costos no laborales,’® es decir que en el mo-
mento en que se produce mds se demandara més trabajadores bajo
la condicionalidad de mayores salarios por una mayor demanda de
trabajadores.

Gréfico 1
Mercado de trabajo kaleckiano

(%) )
I
D

a: a:
T 1 T N

Fuente: Kalecki (s/f). Nota: a=consumo del capitalista més la inversién (demanda del capitalista); T es la
productividad del trabajo, N es el nivel de trabajo o empleo.

Esta condicionalidad se fundamenta en el hecho de que en el mo-
mento en que el capitalista produce mds sus ingresos seran mayores,
a pesar de que exista un menor precio ya que los costos seran me-
nores dada un abastecimiento del mercado interno, generando una
reduccién en el efecto inflacionario. Mientras que si se mantiene el
salario rigido incrementando la produccién, el precio cae pero re-
sultard en una productividad menor; por lo cual, para que haya mas
productividad, el salario debe incrementarse dado un mayor consu-
mo del capitalista que demande mas trabajo, con lo cual cambia
las condiciones salariales y el mercado de trabajo. Si se asumiera un

3 Son los insumos y materias primas requeridas para el proceso productivo. Si estos insumos y
materias primas provienen desde el extranjero los costos seran mayores. Mientras que los cos-
tos no laborales se reduciran si existe condiciones de abastecimiento desde el mercado interno.
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supuesto de transito de mercado imperfecto a uno de competencia
perfecta, el margen de ganancia (del capitalista) se reducird, ya que
en el momento en que se da ese incremento en la produccién, se ne-
cesita una reinversién en el momento en que existe competencia; esto
a la larga se traducird en un menor costo medio, un menor precio,
un mayor salario, una mayor demanda y por ende un menor mark-up.

De esta manera, los costos de las empresas no estdn dados por los
salarios sino por los insumos y materias primas (ver cuadros 1y 2);
asf, el costo estd determinado no porque se pague més al trabajador
sino porque es necesaria la provisiéon* desde el mercado interno (ver
cuadro 3). Dado esta condicién la economia va a determinar un ma-
yor nivel de renta que provoque la expansién del mercado.®

Cuadro 1

Volumen y valores nominales de exportaciones e importaciones

Ene - Dic 2012 | Ene - Dic 2013 | Ene - Dic 2014 | Ene - Dic 2015 | Ene - Dic 2016

Periodo/

totales

Exportaciones 27 922 23765 29441 24848 31402 25732 31786 18366 31942 16798

Importaciones 14 283 24205 15620 25889 17300 26459 15530 20458 13686 15551

Fuente: Banco Central del Ecuador (2017). Elaboracién: Autor.

4 Cuando esa provision es desde el sector externo, los costos y precios necesariamente subirdn.

5 Tradicionalmente se considera que un mercado estd dado por el niimero de habitantes y no
por el nivel de renta. La Idgica tradicional dice que Ecuador tiene un mercado pequefio por-
que tiene 15 millones de habitantes en relacién con los 2000 millones de habitantes chinos
o alos 300 millones de habitantes estadounidenses. Entonces, spor qué Noruega, con 5 mi-
llones de habitantes o Suiza con 8 millones de habitantes, son considerados mejores mer-
cados que el ecuatoriano?
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Cuadro 3
Oferta final (variacién, precios 2007)

2014 | 2015 | 2016
2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
(sd) | (p) | (preD

i 560 3,30 830 -2,00 6,10 6,80 4,50 540 410 -1,90 -2,56
oferta final

Fuente: Banco Central del Ecuador (2017). Elaboracién: Autor. Nota: (sd) semidefinitivo), (p) prevision.

Si la produccién llega a un punto en el que el problema es la sufi-
ciencia de la demanda agregada dada una mayor demanda efectiva,
dicha intervencién del Estado obligara a establecer relaciones bilate-
rales para que se abran muchos mds mercados y se traslade el exce-
dente de produccién hacia afuera. Esta situacién de demanda efecti-
va determinara que si el capitalista quiere mas margen de ganancia lo
que debe hacer es producir més para direccionar al mercado externo,
luego de que el mercado interno haya sido abastecido.

Esta argumentacién condiciona al mercado laboral kaleckiano a
atributos diferentes a la visién neoclasica, puesto que la resultante
kaleckiana determina mayor salario real por mayor productividad
que elimine la explotacién basada en salarios rigidos. En este proce-
so kaleckiano, la transversalidad de las politicas publicas permitiran
llegar a estas condicionalidades. Si hay equilibrio pero con desem-
pleo y la oferta laboral no depende del salario real, entonces esta va
a necesitar de un mayor nivel de produccién. La oferta de trabajo ya
no va a depender del salario nominal sino del nivel de produccién,
con ello se rompe los preceptos de equilibrio con desempleo. En sf,
este enfoque busca que por excepcionalidad un equilibrio llegue en
el largo plazo con plena produccién en pleno empleo en el momento
en que la oferta agregada se ajuste con la demanda agregada y la
demanda efectiva se cruce en algtin punto con la demanda agregada,
convirtiendo a la anterior en demanda efectiva.

Con lo expuesto, el mercado laboral se diferencia del clasico pues-
to que los salarios aumentardn dada una mayor productividad basa-
da en un nivel de produccién mayor con costos medios menores. Esta
causalidad se produce debido a que como dicho capitalista incre-
menta su consumo, la demanda de trabajo serda mayory por ende el
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salario real podria incrementarse. Por eso, el Estado debe evitar que
el salario real descienda utilizando incentivos a la inversién, mediante
el rol de |a tasa de interés. El rol de la tasa de interés se basara en una
disminucién del spread (ver grafico 2), que permita obtener ahorro
por una mayor tasa de interés pasiva y direccionar crédito que permi-
ta pagar esa tasa pasiva y generar inversion.

Grifico 2
Spread en la tasa de interés (promedio)

30,00
25,00 \
20,00 \
15,00 i
10,00 o~
5,00
0,00
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 (P)
====Spread =™Tasa activa (promedio diciembre) Tasa pasiva (promedio diciembre)

Fuente: Banco Central del Ecuador (2016). Elaboracién: Autor. Nota: El promedio de tasa activa no inclu-
ye vivienda e inversién publica e incluye todos los sectores crediticios. La tasa pasiva basica es de
0,20% desde 2009.

Si se cambia las condiciones del mercado laboral, es decir, en el
momento en que el trabajo ya no dependa del salario sino del nivel de
produccidn, esta condicién obligard a que los empresarios deman-
den més trabajadoresy por ende se mejore la productividad.® Es decir
que a un mayor nivel de produccién y a una mayor productividad no
tiene por qué disminuir el salario o permanecer rigido, sino el costo
medio serd el que debe disminuir para permitir que los salarios reales
crezcan en estados de mayor productividad. En este sentido, Kalecki
(1976) mencionaba que el problema de no incremento en los salarios
no solo evita que la productividad sea menor sino que a pesar de que
exista pleno empleo, esa mayor produccién no va a ser demandada

6 Se pasa del entendimiento en el que la productividad estd dada por el incremento en la pro-
duccién de parte del trabajador a un mismo nivel de salario para producir més a uno en el
que la productividad va a estar determinada por un mayor nivel de salario; esto se puede de-
finir como eficiencia productiva.
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debido a que los trabajadores no poseen la capacidad adquisitiva
adecuada, producto de la rigidez del salario. Esta reduccién del costo
medio se traduce para el empresario en mayores ingresos, debido a
que es necesario bajar los precios, lo que implique que deben aumen-
tar los salarios para que el trabajador, y el empresario se beneficie
dada una mayor oferta que cubra la demanda existente.

Pero si se aumenta la productividad por avances tecnoldgicos y se
mantienen los salarios reales rigidos, el punto de equilibrio (M) cae,
por ende se obtiene una caida del poder adquisitivo asi como del
nivel de empleo dado por una presién de los capitalistas a incremen-
tos del mark-up, lo que termina generando procesos inflacionarios y
acumulativos determinados por la explotacién del trabajo. Bajo este
supuesto a una mayor produccién se puede mantener una mayor
productividad sin la necesidad de demanda de nuevos trabajadores,
es decir que los salarios no aumentan sino incluso podrian disminuir.

Por esta razdn, el requerimiento es que todas las empresas se tec-
nifiquen (y no solo una), ya que si una sola incorpora tecnologia
a su actividad productiva, va a generar mayores beneficios para sf
misma generando procesos de concentracién en la produccién (ver
cuadro 4). Para que eso no suceda, el Estado debe intervenir para
difundir esa tecnologfa, es decir que las demdas empresas accedan a
ella para generar competencia que evite la formacién de precios y se
flexibilicen los salarios.” Por eso el aparecimiento de nuevas empresas
-Keynes las denomina nueva industria- con capital diferente generard
difusién de la tecnologia, porque si las empresas monopdlicas llegan
a cabo una mayor produccién, dada la fijacién de precios, incremen-
taran su mark-up y por ende su acumulacién (ver cuadro 5).5

Para evitar este cometido, el Estado debe estimular ese aparecimien-
to de capital nacional diferente al existente mediante el rol en la tasa de
interés. Este rol en la tasa de interés debe estar condicionado a la re-
duccién del spread basado en una planificacién estatal sobre el ahorro

7 Los salarios subirdn en el momento en que otras empresas entren en competencia; es decir,
se aumenta la produccién en condiciones de capital diferente.

8 Cuando el Estado lleva a cabo un proyecto de agenda productiva que pretende mejores condi-
ciones al sector productivo privado oligopélico para incrementos en la produccién (por ejem-
plo, la disminucién del pago del IR, o la facilidad de importar cualquier cantidad de insumos,
etc.), lo Gnico que se logra es que esas mismas empresas maximicen sus utilidades.
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que estimule la inversién. El Estado determinard entonces una politica
monetaria en la que la tasa pasiva se incrementa mientras la tasa ac-
tiva se reduce, con el objetivo de que existan mayores flujos prestables

dado una mayor cantidad de ahorro en el sistema financiero.

Cuadro 4

Ejemplos de concentracién de la economia ecuatoriana
(cuota de mercado)

Controlan el mercado Resto del mercado

Bebidas de todo tipo

Bebidas no alcohdlicas

Comerciantes alimenticios
agroindustriales (supermercados)

Elaboracién de aceite
Carnes

Elaboracién de pastas
(macarrones, fideos...)

Elaboracién de productos de
molineria

Elaboracién de productos
lacteos

Productos de higiene (jabdn,
detergente, perfumes,
preparados para limpiary pulir)
Fabricacién de productos textiles

Vehiculos

Electrodomésticos

Comunicaciones

40,92% (Cervecera Nacional)
30,41% (Ecuador Bolding
Company)

81% (1 empresa)

50% (Corporacion La Favorita)
31% (Corporacién El Rosado)
10% (Mega Santa Maria)

92,22% (2 empresas)
62,16% (Pronaca)
54% (2 empresas)

71% (5 empresas)

61% (5 empresas)

76% (2 empresas)

61% (9 empresas)

72% (Omnibus)
17,67% (Marosa)
7,62% (Aymosa)

85,21% (Indurama)
11,49% (Fibroscero)

42,15% (Conacel)
31,88% (Osocol)

Fuente: Censo Nacional Econémico INEC / Senplades (2010).

28,67% (otros)

19% (155
empresas)

9% (otros)

7,78% (otras)
37,84% (otros)
46% (26 empresas)

29% (335
empresas)

39% (436
empresas)

24% (88 empresas)

39% (1493
empresas)

2,43% (otros)

3,30% (otros)

25,97% (otros)
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Cuadro 5
Ganancias del sistema financiero e ingresos grupos econémicos, Ecuador
400 000
350 000
300 000

250000

200 000

150 000

100 000

50000
Q ,\ Q'\ \

0
‘b Q@ \Q Q,\'\
"1, % ’L Vv % v ’1/ v ’L ’\/ ’1/ v ’1/

Afio m Millones de délares

Afo Millones de délares Ingreso como % PIB

2004 10 608,70 29,00%
2005 12 903,90 31,10%
2006 15160,00 32,40%
2007 17 720,50 34,70%
2008 21 575,00 34,90%
2009 21 224,90 33,90%
2010 22 348,50 32,10%
2011 25 389,40 32,00%
2012 36 683,80 41,90%
2013 40 037,60 42,40%
2014 63 327,40 64,00%
2015 57 622,80 57,60%
2016 57 475,58 58,77%

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros y Servicio de Rentas Internas (2017).
Elaboracién: Autor.

3. El multiplicador kaleckiano

El multiplicador de la inversién ya no estd basado en la propensién
marginal al ahorro (PMgS) sino en la productividad y salario (Kalecki,
1986). Es decir, un mayor nivel de produccién ird determinando el
multiplicador (si un capitalista invierte, los demdas deberdn invertir
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también).’ Entonces, a cualquier nivel de inversién la tasa de oferta
o el nivel de produccién tiene que ser mayor, esto debido a que to-
dos los empresarios invierten,'® ese nivel de produccién llevard a que
la oferta sea mayor, mucho mds de lo que invirtieron (basado en el
efecto multiplicador), ya que existe encadenamientos productivos en
un entorno de competencia. Para este andlisis, Kalecki no introduce
la politica monetaria; sin embargo, para poder entender el plantea-
miento es necesaria la introduccién de la politica monetaria y fiscal.

A medida que aumenta la propensién marginal al ahorro del ca-
pitalista, la produccién tiende a disminuir (si el capitalista sigue en
condiciones de acumulacién dificilmente el ahorro se destinard ha-
cia el aparato productivo) pues, segtin Kalecki, al encontrarse en un
mercado de competencia imperfecta y no existir competencia, la for-
macién de precios estard determinada por los grupos monopélicos
y oligopdlicos." Dadas estas condiciones, si los empresarios quieren
producir mds es porque quieren ganar mds, y asi obtener una mayor
propensién marginal al ahorro, que es un condicionante del incre-
mento en los precios y la reduccién en el consumo del capitalista'
(ver cuadros 3 y 7). Bajo estas condiciones la redistribucién de los
pobres a los ricos seguird ddndose (ver cuadro 5).

Este supuesto rompe el teorema de que el ahorro lleva a la inversion.
Se infiere entonces a que en el momento en que la propensién margi-
nal al ahorro (PMgS) se reduce, ese ahorro no se destinard al sistema
financiero para especular y ganar mds, sino que se destinard al sector
productivo, se pasard del motivo de especulacién al motivo de pro-
duccién. Para eso, es necesario aumentar la productividad basado en
el rol de la tasa de interés (reduccién del spread, grafico 7), en el que el
sistema financiero debe prestar mucho mas a menores tasas de interés
para poder tener mds ganancias (cambio en el comportamiento de la
banca), puesto que la politica monetaria se direccioné hacia el esti-
mulo de la inversién basado en una politica estatal sobre el ahorro.

9 Este condicionante se da en un abastecimiento del mercado interno, en el que el apareci-
miento de nueva industria se dard desde un capital diferente, con la condicionalidad de que
las condiciones de realizacién de la acumulacién y de explotacién del trabajo se reduzcan.

10 Estamos aqui en fuertes encadenamientos de produccién, de demanda y fiscales.
11 Se producird menos a un mayor precio para aumentar las ganancias.

12 Como no se invierte su consumo se reduce y con esto el nivel de empleo también se reducird.
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4. Modelo kaleckiano respecto a los beneficios

En este modelo lo que busca Kalecki es que los beneficios cambien. En el
momento en que los capitalistas se llevan un mayor beneficio, producto
de una mayor propensién al ahorro por un menor nivel de produccién,
existird déficit fiscal (ver cuadro 6), debido a que en el momento en que
el nivel de produccién es menor, no solo que las recaudaciones van a
ser menores'® sino que la dependencia del mercado externo para cubrir
el mercado interno serd mayor (ver cuadros 1y 2), elevando el nivel de
precios y disminuyendo el salario real (ver cuadro 7).

Cuadro 6
Déficit fiscal (millones de délares)

-23,0 -676,7  141,9 -321,0  -24,6 301,6 317,6 276,2 -780,1

-2635,0 -1687,1 -451,3 -1758,1 -4016,8 -7319,7 -2415,8  -5600
Fuente: Banco Central del Ecuador (2017). Elaboracién: Autor.
Cuadro 7
Nivel de precios y salario real (variaciones anuales promedio)

Afto Nivel de precios (inflacién promedio Salario real (variacién anual

anual, afio base 2004) diciembre, afio base 2004)
2006 3,30 1,01
2007 2,28 1,00
2008 8,40 1,08
2009 5,16 1,05
2010 3,55 1,07
2011 4,47 1,04
2012 5,10 1,06
2013 2,72 1,06
2014 3,59 1,03
2015 (p) 3,38 1,01
2016 (p) 1,12 1,02

Fuente: Banco Central del Ecuador (2017). Elaboracién: Autor.

13 Para que los capitalistas tengan una mayor PMgS, es necesario que se le provean beneficios
como la reduccién o exoneracién de impuestos. Adicionalmente, como no existe competen-
cia las recaudaciones se reducen.
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5. Modelo kaleckiano-robinsoniano

La microeconémica ya no puede fundamentarse en la maximizacién
de utilidades, sino en la minimizacién de costos, cambiando las fun-
ciones de produccién. Para eso, entender cémo bajamos el costo
medio (CMe) es fundamental. Esto nos lleva a entender la version
Kaleckiana de ese multiplicador de la inversion. Kalecki (1976) sefia-
|6 que el producto va a depender de la inversién (ver cuadro 8) y esa
inversién va a depender del stock de capital, para ello las propensio-
nes marginales al ahorro (PMgS) deben cambiar, de lo contrario, el
ahorro forzoso se va a seguir dando.

Cuadro 8

PIB e inversién total

., Tasa de
. .. Inversién total . .
, PIB (millones de PIB (variacién . inversiéon
Periodo )} N (millones de .,
délares, afio 2007) ELTTET)) ; . (variacién
délares, afio 2007)
ELTTET))
2006 49 914,6 4.4 10213,8 5,0
2007 51007,8 2,2 10 593,9 3,7
2008 54250,4 6,4 12 286,2 16,0
2009 54 557,7 0,6 11843,3 -3,6
2010 56 481,1 3,5 13 050,1 10,2
2011 60 925,1 7,9 14 920,8 14,3
2012 64 362,4 5,6 16 496,2 10,6
2013 67 546,1 4,9 18 214,1 10,4
2014 70 243,0 4,0 18 904,8 3,8
2015 70 353,9 0,2 17 797,9 -5,9
2016 (p) 69 3214 -1,5 16 367,0 -8,0

Fuente: Banco Central del Ecuador (2017). Elaboracién: Autor.

Para entender esta visién microeconémica diferente, la versién ka-

leckiana de multiplicador parte de la siguiente ecuacion: Y= g iy<0

En el que Yes el nivel de producto, Sp el ahorro del capitalista, Sw
el ahorro del asalariado y k el stock de capital. La inversién va a estar
determinada por el monto o tasa del stock de capital (tasa de inver-
sién), es decir, cudnto estardn dispuestas las empresas a invertir. Este
stock de capital resulta de la cantidad de ahorro del capitalista, en el
momento en que el ahorro del capitalista es mayor el stock del capital
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serd menor, y por ende la inversién del capitalista, debido a que existe
una relacién inversa. Si la concentracién sube y la demanda efectiva
baja (ver cuadros 3 y 4), la redistribucién de riqueza se da de pobres
a ricos por la formacién de precios, por un salario rigido, por una
oferta de trabajo alta y por una demanda de productos baja. De
esta manera, la inversién explica el nivel del producto y no el ahorro,
y el ahorro de los asalariados en estas condicionalidades no va a ser
cero,' determinando que la inversién genera el ahorro y no el ahorro
la inversién, contraviniendo los postulados de la funcién de inversién
neoclasica.

A mayor inversién va a existir ahorro (tanto del capitalista como
del trabajador) porque varia la tasa de interés debido a que esa pro-
pensién marginal del capitalista ya no va a tender a ser uno, si no
que va a ser menor. De ahi, para que exista mds stock de capital, la
PMgS tiene que ser menor, porque de lo contrario, si la PMgS es ma-
yor, existird un mayor proceso de acumulacién (ver cuadros 4y 5) y
por ende mayor mark-up o margen de ganancia que sigue generando
conflictos distributivos, ya que las metas del empresario se seguirdn
dando mientras las metas del trabajador dejara de cumplirse (ver
cuadros 5y 7).

Expresando de esta manera el multiplicador kaleckiano de la re-
lacién directa entre el nivel de producto y la inversién, esto nos lleva
a plantearnos algunas preguntas: si no hay inversién, ¢puede haber
producto y por ende crecimiento? Si la inversién determina el pro-
ducto y el producto determina el crecimiento, ¢por qué crecemos sin
inversiéon? Sencillamente porque la inversién privada es sustituida por
inversién publica o el crédito privado es sustituido por crédito publi-
co, en si, cualquiera de estas sustituciones determina un mayor pro-
ceso de acumulacién en quienes concentran un determinado sector,
debido al precio de nuestras exportaciones.

14 Si la PMgS del capitalista es 1, la PMgS del trabajador sera cero. Bajo este supuesto, en el
momento en que la inversién se direcciona al ahorro, la PMgS del capitalista bajard porque
necesita invertir debido a que existe competencia. Por ejemplo: si la PMgS del capitalista ba-
jara a 0,6 (ya que necesita invertir) y la PMgS del trabajador aumenta a 0,4, el trabajador
no solo que demandara mas, dada una mayor cantidad ofertada, sino que puede ahorrar
como consecuencia de una subida en los salarios y un nivel de precios menor.
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Gréfico 3

Evolucién precio petréleo y PIB (délares y %)
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Fuente: Banco Central del Ecuador (2017). Elaboracién: Autor.

Asi, la inversién determina el nivel de producto y no los precios;
es decir, si no hay inversién, spuede haber un mayor nivel de produc-
cién? No. Y si no hay un mayor nivel de produccién, ¢cual va a ser el
producto nacional? El producto va a ser menor, en consecuencia, el
crecimiento menor y volatil por la dependencia del mercado externo
atado a los precios de los commodities (ver grafico 4). En estados de
concentracién, Kalecki (1956) menciona que un aumento de la con-
centracién determina que la Demanda Efectiva (DE) caiga (ver cua-
dros 3 y 4). sPor qué en mayores grados de monopolio u oligopolio
se genera caida de la DE? Porque un incremento de la concentracién
va a redistribuir el ingreso de los asalariados hacia los capitalistas
debido a que en el momento en que cae la demanda efectiva existe
redistribucién de los pobres hacia los ricos mediante la fijacién de
precios (ver cuadros 3, 4, 5y 7). Este proceso Kaldor lo denomi-
no ahorro forzoso, en el cual la empresa lider del mercado fija los
precios basada en la maximizacién de utilidades, para eso el precio
necesariamente va a ser mayory el salario va a permanecer rigido por
una menor capacidad productiva, en la cual la maquinaria es ociosa
o excedentaria. Aquf las condiciones de explotacién estan dadas por-
que en el momento en que mucha gente esta ofertando su mano de
obra, y esa mayor oferta hace que se pague menos, las condiciones
de realizacién de la explotacién del trabajo aumentan, generando
subempleo (ver grafico 4).
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Gréfico 4

Subempleo (nimero de personas), total nacional urbano
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Fuente: INEC (2017). Elaboracién: Autor.

Joan Robinson (1984) aclaré los planteamientos kaleckianos que
consisten en entender la razén por la cual se da esa acumulacién de
capital, scémo esa acumulacién puede ser diferente y qué debemos
hacer para que no se lleve a cabo esa acumulacién de capital que
determine explotacién del trabajo y realizacién de la acumulacién?
Para eso recogié todos los postulados marxistas para ir entendien-
do cudles son los motivos de realizacién de la acumulacién y de ex-
plotacién del trabajo. De esta manera, Robinson (1975) empieza a
generar contribuciones a este andlisis kaleckiano basado en lo que
Marx propuso, que el proceso de acumulacién esta dado en el pro-
ceso de produccién bajo la determinante de plusvalia (explotacién
del trabajo). Basado en esta premisa, Kalecki y Robinson empiezan
a establecer los motivos por la que se genera plusvalia a partir del
funcionamiento de una menor Demanda Efectiva (DE).

Kalecki trata de explicar las condiciones de la acumulacién pero
no profundiza en la teoria del valor para diferenciar entre el valor
de uso y el valor de cambio, a diferencia de Robinson, quien si hace
esa diferencia en la teorfa del valor. Kalecki hace una aproximacién
diferente a esa Teorfa del Valor y lo que fue generando desde este
principio de DE no es més que llegar hacia una produccién alternati-
va a la de Marx, en la cual se amplien las fronteras productivas para
cubrir la demanda existente, en el momento en que se cumpla este
objetivo se deberd poner limites al consumo mediante politica fiscal.
En el principio de DE se habla de esa produccién alternativa a la de
Marx, en la que necesariamente tenemos que ampliar la produccién
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actual para llegar al pleno empleo. De esta manera, Kalecki se centra
en la teoria de la realizacién de esa acumulacién y junto a Robinson
(1975) distinguen las condiciones de determinacién de la plusvalia,
al diferenciar entre la plusvalia potencial y plusvalia efectiva.

Mientras la plusvalfa potencial va a estar dada por las condiciones
de la formacién de precios que determinan que el mark-up o sobrepre-
cio sean mayores, la plusvalia efectiva serd lo que realmente deberia
ganar el capitalista. Lo que se va proponiendo en este modelo es el
entendimiento del poder de consumo de la sociedad capitalista que
limita aquel consumo productivo, dado el modelo de acumulacién
existente. Para entender esto, Kalecki y Robinson analizan la determi-
nacién de los beneficios y su relacién con la inversién, es decir, cémo
la inversion puede generar beneficios y cudles deben ser esos benefi-
cios. Para marcar esta relacion sefalaron que los beneficios van a es-
tar determinados por estas condiciones (acumulacién y explotacién)
a partir de dos condicionantes: el grado de capacidad productiva y el
grado de monopolio u oligopolio (ver cuadro 4).

Las condiciones de acumulacién van a estar determinadas por el
grado de oligopolio mientras el grado de capacidad productiva deter-
minara las condiciones de explotacién del trabajo. El grado de capaci-
dad productiva va a estar en funcién de cual es el nivel de produccién:
si el nivel de produccién es bajo, el grado de capacidad productiva
también va a ser bajo pero las condiciones de acumulacién seran ma-
yores en condiciones de mayor explotacién del trabajo. En estados
de concentracién, en el momento en que hay grados de monopolio
u oligopolio, las condiciones de acumulacién se van a dar porque de
por medio estdn las condiciones de explotacién del trabajador.

De esta manera, el condicionante del grado de capacidad pro-
ductiva y del grado de monopolio esta dado por el mark-up; es decir,
el capitalista nunca va a estar conforme con lo que gana y siempre
va a querer ganar mas porque estamos en mercado de competen-
cia imperfecta, y en el momento en que no existe competencia hay
formacién de precios. Entonces, el mark-up va a determinar el pre-
cio como uno de los condicionantes del salario real; porque en estas
condiciones de concentracién mds que la oferta lo que se controla es
la demanda de trabajo; y si el precio es mayory el mark-up es superior,
se genera mayor plusvalor. Es decir, la productividad no estd dada
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porque el salario real deba caer; la productividad estd determinada
por cudl es el grado de capacidad productiva. El grado de capacidad
productiva no es mds que todo lo que una empresa pueda producir:
si una empresa produce al 60%, scudl es su productividad? el 60%. Si
una empresa produce al 100%, es decir, todas las maquinas trabajan
y en todas las maquinas hay un obrero, implica que estdn en una
mayor productividad. En esta expansién productiva, jqué deberia
pasar con el salario real? Aumentar, porque la demanda de trabajo
es mayor. Con eso, la acumulacién cambiard, si la relacién entre el
grado de monopolio, el grado de capacidad productiva y el salario
real, cambian. El cambio acumulativo va a estar determinado por el
nivel de produccién y la competencia, en escenarios en los cuales la
estructura productiva que mantengamos condicione la existencia de
desequilibrios o no en la economia (ver grafico 5).

Gréfico 5

Reprimarizacién de la economia ecuatoriana
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Fuente: Banco Central del Ecuador (2017). Elaboracién: Autor.

6. Enfoque teérico para Ecuador del modelo kaleckiano
de dos bienes

Este enfoque para Ecuador de los siguientes supuestos: economia
abierta, spread menor, con gobierno, dinero endégeno, en un dmbito
de flujo circular de la economfa con tres mercados (monetario, bie-
nesy servicios y trabajo). Para eso, se desarrolla una matriz de Balance
Shift Metric (BSM-activos, cuadro 9) y otra de Transaction Flow Metric
(ver cuadro 10), a partir del modelo de Lavoie y Godley (2007), que
nos permita sustentar el modelo propuesto.
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Cuadro 9

Balance Shift Metric (BSM-activos)
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Este modelo kaleckiano de dos bienes permite explicar las con-
diciones de desequilibrio estructural que tienen los paises en vias de
desarrollo como Ecuador, y determina la manera en la que se desata
ese desequilibrio. Acorde con Kalecki, el sector agricola se ajustard
mediante precios mientras el sector industrial se ajustara via cantida-
des. Esto se puede interpretar por las condiciones del deterioro de los
términos de intercambio (ver grafico 6) que no solo afectan el mer-
cado laboral sino a los ingresos medios, dado un choque de precios
relativos entre los productos agricolas e industriales (ver gréfico 7).
Este choque estd determinado por la elasticidad de precios de la de-
manda de estos productos. Mientras los productos agricolas tienen
menor demanda que los bienes industriales, los precios de los bienes
industriales crecen a mayor velocidad que los precios de los bienes
agricolas. Si los precios agricolas se incrementan, la demanda se redu-
ce porque es ineldstica, mientras que si los precios de los bienes indus-
triales aumentan, la demanda no se reduce porque es muy eldstica.

Gréfico 6

Deterioro de los términos de intercambio
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Fuente: Banco Central del Ecuador (2017). Elaboracién: Autor.

En este modelo kaleckiano de dos bienes, el factor distributivo
es crucial al definir el nivel de empleo (esto proviene de la relacién
inversa entre el mark-up y el salario real) en un contexto en el que la
productividad media del trabajo se suele tomar como exdgena.
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Gréfico 7
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Fuente: Mercado kaleckiano de dos bienes. Elaboracién: Autor (2017).

Tedricamente el gréfico 7 presenta la manera en la que puede cam-
biar la condicionalidad econémica y el mercado de trabajo a partir
de reducir el conflicto distributivo. En el punto a (gréfico superior), se
cumplen las aspiraciones tanto del trabajador como del capitalista,
ya que la produccién no sufre choque de precios relativos ni choques
externos, pero el nivel de produccién es bajo. En el punto b (gréfico
inferior izquierdo), el pais estd en desequilibrio estructural'® porque
el choque de precios relativos es mayor, se incrementa la produccién
pero esta se basa en insumos, materias primas y bienes intermedios
del exterior y el proceso de industrializacién es lento (porque segui-
mos dependiendo del exterior), lo que determina que el precio de
nuestros bienes industriales crezca a menor lentitud que la de paises
industrializados.

15 Los desequilibrios estructurales implican: mayor subempleo, mayor inflacién, desbalance
de balanza de pagos, tipo de cambio real negativo, déficits fiscales, mayor endeudamiento,
deterioro de los términos de intercambio.
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Asumamos que el pais lleva a cabo un proceso de desarrollo en-
ddégeno, proceso sustitutivo basado en industrializacién a partir del
abastecimiento del mercado interno. Ese suministro del mercado in-
terno tiene una finalidad: que el sector agricola abastezca al sector
industrial para que los costos no laborales se reduzcan, a partir del
rompimiento en la dependencia externa. Para empezar este proceso
de rompimiento de dependencia externa es fundamental quebrar la
rigidez de la oferta agricola, misma que se encuentra sustentada en
una tenencia de la tierra y el agua. Por ende, importante una reforma
agraria que rompa esta tenencia a partir de leyes de tierra y agua.

La inversién en condiciones de rigidez de la oferta de alimentos tiene
como efecto la reduccién de los salarios reales y, probablemente, una
espiral inflacionaria precios-salarios, expresién del conflicto distributi-
vo entre capitalistas y trabajadores. En consecuencia, paralelamente al
desarrollo industrial, es necesario aumentar la produccién de alimentos
(Hounie, 2015: 8).

Fundamental para lograr estos cambios es el rol de la tasa de
interés que permita abastecimiento interno a partir de la ampliacién
en la produccién agricola e industrial, con el fin de estimular el apa-
recimiento de inversién nacional y capital diferente en un enfoque
de nueva industria. Este rol de la tasa de interés se debe llevar a
cabo por una politica monetaria diferente, en la cual la reduccién
del spread estard basado en una reduccién de la tasa de interés ac-
tiva y un aumento de la tasa de interés pasiva, para eso el techo en
las tasas de interés'® deben ser menor, al tiempo que el patrimonio
técnico debe aumentar. Esos mecanismos de politica monetaria per-
mitiran que los flujos crediticios aumenten, dado que el aumento
de la tasa de interés pasiva estimularia el ahorro que se traduce en
mayores fondos prestables para inversion, e igualmente la tasa de
interés activa al reducirse estimularfa la inversién. Como el patrimo-
nio técnico cambia, los accionistas bancarios deben empezar a ser
mds adversos al riesgo (cambia el comportamiento de la banca),

16 Este mecanismo heterodoxo debe contener techos bajos, porque, de lo contrario, si el techo
de la tasa de interés es alto (por ejemplo 18 % o0 20 %) se convierte en un mecanismo orto-
doxo que permitird que el spread siga siendo alto.
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y el acceso al crédito se flexibiliza por cuanto para pagar esa ma-
yor tasa de interés pasiva deben incrementarse los créditos a menor
tasa de interés para que el margen de ganancia de la banca se siga
manteniendo.

Al incorporar politica monetaria basada en la reduccién del
spread, la reforma agraria debe Ilevarse a cabo con la finalidad de que
la expansién del sector agricola genere fuertes encadenamientos con
el sector industrial, en vista de que la propia reforma agraria rompe
la rigidez en la oferta agricola. Estos encadenamientos no serdn solo
productivos sino de demanda (out put - in put) y fiscales.

La solucién del problema del desempleo y del subempleo en los paises
subdesarrollados requiere una rapida expansién de la produccién agri-
cola. En este sentido, son necesarios cambios institucionales profundos
tanto en las relaciones agrarias (allf donde predomina un régimen de ti-
po feudal), como en la dominacién ejercida por comerciantes y presta-
mistas sobre los campesinos pobres (Kalecki, 1960: 38).

Los encadenamientos productivos permiten que la expansién del
sector agricola abastezca al sector industrial nacional en base de
reduccién de los costos medios, ya que no estarfamos importando
insumos, materias primas y bienes intermedios, lo que se va a ver re-
flejado en un cambio en balanza de pagos, nivel de precios, mercado
laboral, tipo de cambio y déficit fiscal.

Para ejemplificar esta situacién, mencionemos al sector indus-
trial de manufactura de pantalones. Si el sector de pantalones sigue
produciendo basado en importacién de tela, hilos, cierres, botones,
etc., es decir, si todos los insumos, materias primas y bienes interme-
dios para su produccién siguen siendo del exterior, necesariamente
nuestra industria es dependiente del mercado externo y por tanto
sus costos seran mayores. Si los precios del mercado externo se in-
crementan, sufrirfiamos un shock externo que afectaria el mercado
laboral, los costos medios, el nivel de precios internos, la balanza
de pagos, mayor deterioro de los términos de intercambio; por con-
siguiente, continuos déficits fiscales, dado que las transferencias
seguiran yéndose al extranjero, lo cual determina un requerimiento
de endeudamiento dado que la balanza de cuenta corriente seria
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deficitaria por el deterioro de balanza comercial y una mayor trans-
ferencia hacia afuera.

En estas condiciones deficitarias de cuenta corriente, la solucidén
serfa cubrir la cuenta corriente mediante un registro favorable de
cuenta de capital y financiera; para eso la inversién es la solucién,
pero como la inversién es baja o se va afuera mediante transferen-
cias, debemos endeudarnos para cubrir dicha cuenta corriente (ver
grafico 8). Tal deterioro en balanza comercial hard que el nivel de
precios internos se eleve, con lo cual la tasa de cambio real sufrird
una pérdida a pesar de tener moneda fuerte, ya que nuestra inflacién
seguird siendo superior a la de Estados Unidos, con lo cual el tipo de
cambio real délar/délar se manifiesta en forma negativa.

Por otro lado, si se llevaria a cabo una fuerte produccién de algo-
dén desde el sector agricola, el aparecimiento de nuevas industrias
de tela, hilos, botones, cierres, etc., se darfa, lo que cambiaria el mer-
cado laboral, en vista de que la demanda de trabajo serfa mayor. Ese
aumento de demanda de trabajo estimularia los salarios y reduciria
el nivel de precios, dado que los costos no laborales se reducirian, ya
que hay un abastecimiento desde el mercado interno eliminando con
ello cualquier shock externo.

De la misma manera, la sustitucién de importaciones se estaria
realizando, con lo cual el desbalance de cuenta corriente se elimina-
rfa, ya que la balanza comercial empezaria a reducirse y si existiera
todavia desbalance en esta cuenta, serfa ahora cubierta por la cuenta
de capital y financiera con un condicionante diferente, en el cual la
inversion serfa mayor, por lo cual el requerimiento de endeudamien-
to también se reduciria, disminuyendo los déficit fiscales, ya que las
transferencias hacia el exterior decrecerian.
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Graéfico 8
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Fuente: Banco Central del Ecuador (2017). Elaboracién: Autor.

El aparecimiento de una nueva industria desde un capital diferen-
te cambia las condicionalidades de desequilibrio estructural, las ten-
siones o el conflicto distributivo empezaria a cambiar, con lo cual el
nivel de precios interno se reduciria, haciendo que el tipo de cambio
mejore, asi como el deterioro de los términos de intercambio. El re-
sultado, los problemas ocupacionales disminuirian. Lo anteriormen-
te sefalado se puede visualizar en el grafico 9 del modelo kaleckiano
de dos bienes en los que apreciamos los cambios dado por ese mayor
nivel de produccién. En este caso, en el corto plazo, si el sector agri-
cola se expande y con ello el sector industrial, la resultante no serfa
solo un mayor nivel de producto, como se puede notar en Y2, sino
que el nivel de precios es menor, pasando de P7 a P2. Igualmente el
punto de equilibrio pasa de b (en el que existe desequilibrio estructu-
ral) a C (en el que el desequilibrio estructural se elimina) estando a un
nivel de producto Y7. Pero si la expansién agricola fuese mayor para
generar una mayor expansion del sector industrial, el nivel de pro-
ducto se ubicaria en Y2 en el que se demandaria mayor empleo, y el
nivel de precios estard por debajo de P7/P2, elimindndose la relacién
de precios o el choque de precios relativos entre el sector agricola e
industrial. El conflicto distributivo se reduciria mas y las aspiraciones
del trabajador serfan mayores, ya que estaria a un mismo nivel de
salarios pero con un nivel de precios inferior; esto mejoraria el poder
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adquisitivo de los trabajadores, por tanto el consumo estimularia la
demanda agregada y por ende un nivel de produccién mayor.

Gréfico 9

Modelo kaleckiano de dos bienes por expansién
del sector agricola hacia el sector industrial
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Elaboracién: Autor (2017).

En estas condiciones, los empresarios no dejarian de ganar pero
el margen de ganancia se reducirfa (beneficios efectivos), en vista de
que existe mucha mds actividad econémica (competencia). En esta
condicién de mayor actividad econémica y por ende de mayor de-
manda de empleo, las recaudaciones del gobierno seran mayores,
con lo cual las necesidades del pais se cubririan sin necesidad de re-
currir a endeudamiento. En el largo plazo, la productividad desde el
enfoque kaleckiano se empezaria a dar dada esta expansién produc-
tiva, con lo cual la mayor demanda de trabajo estimularia al alza los
salarios, dado que los costos son menores, eliminando el problema
ocupacional, mejorando la productividad y la competencia. En este
estado de estructura productiva diferente, la apertura al mercado
externo seria beneficiosa. Por otro lado, si se lleva a cabo solo la ex-
pansién del sector industrial, dejando de lado al sector agricola, las
curvas se cortarian en el punto b (grafico 9), con lo cual el desequili-
brio y la dependencia serian mayores, ya que para producir los bienes
industriales deberfamos importar muchos mds bienes de consumo
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duraderos y no duraderos. En este sentido, los precios internos del
sector industrial chocarian con los precios del sector agricola, ha-
ciendo que el sector agricola se vea fuertemente afectado, ya que los
ingresos medios del sector agricola se reducirfan mds frente a los in-
gresos medios del sector industrial. Como consecuencia, las impor-
taciones de bienes de consumo aumentarian mds, desabasteciendo el
mercado interno y generando un efecto inflacionario precios-precios.
Los resultados serian mayor déficit comercial, mayores transferencias
hacia afuera, menor inversién y por ende mayor endeudamiento con
una pérdida del tipo de cambio real, asi como un mayor deterioro de
los términos de intercambio.

7. Conclusiones

El mercado de trabajo kaleckiano menciona que el mercado laboral
no debe estar en funcién de la oferta y demanda, por cuanto existe
mercados de competencia imperfecta. Por eso, al mercado de traba-
jo se lo debe analizar desde la productividad, la cual estd marcada
por el nivel de empleo y principalmente por el nivel de produccién en
condiciones de utilizacién de capacidad instalada. Este modelo se
diferencia del mercado cldsico laboral, en el que la productividad es
mayor, dado que el consumo de los capitalistas aumenta mientras el
salario real disminuye.

Desde el enfoque kaleckiano, la productividad de una empresa
dependera de su nivel de produccién y no de los costos laborales
(aunque si de los costos no laborales), es decir, que en el momento
en que se produce mas, se demandard mas trabajadores bajo la con-
dicionalidad de pagar mayores salarios, ya que los costos no labo-
rales se reducirdan dadas las condiciones de abastecimiento desde el
mercado interno. Sin embargo, si existen avances tecnoldgicos, una
mayor produccién puede mantener una mayor productividad sin la
necesidad de demanda de nuevos trabajadores, es decir que los sa-
larios no se incrementan sino que pueden incluso disminuir. Nuevas
empresas deben generarse en este proceso (Keynes las denomina
nueva industria), ya que, dadas estas condiciones, si el proceso no
se lleva con capital diferente, las empresas monopdlicas van a seguir
fijando los precios a pesar de que se incremente la produccién. Para
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evitar este cometido, el Estado debe estimular (por medio de la tasa
de interés) ese aparecimiento de capital diferente.

El grado de oligopolio determina las condiciones acumulativas
mientras el grado de capacidad productiva establece las condiciones
de explotacién del trabajo. Asi, el condicionante del grado de capa-
cidad productiva y del grado de monopolio esta dado por el mark-up.
Entonces, el mark-up va a determinar el precio como uno de los con-
dicionantes del salario real.

El modelo kaleckiano de dos bienes permite explicar las condicio-
nes de desequilibrio estructural que tienen los paises en desarrollo
como Ecuador, asi como la manera en la que se desata ese desequi-
librio. Asi, el sector agricola se ajustard mediante precios mientras el
sector industrial se ajustara via cantidades. En el caso ecuatoriano,
en el corto plazo, si el sector agricola se expande y con ello el sector
industrial, la resultante no serfa solo un mayor nivel de producto sino
que el nivel de precios serfa menor. Pero si la expansién agricola fue-
se mayor para generar una mayor expansion del sector industrial, el
nivel de producto serfa mayor en el que se demandaria mayor mano
de obra, y el nivel de precios estard por debajo del precio anterior.
El conflicto distributivo se reducirfa y las aspiraciones del trabajador
fuesen mayores, ya que estarfa a un mismo nivel de salarios pero con
un nivel de precios inferior; esto mejoraria el poder adquisitivo de los
trabajadores, por ende, el consumo estimularia la demanda agrega-
da. Los empresarios no dejarian de ganar pero el margen de ganancia
se reduciria, en vista de que existe mucha mas actividad econémica
(competencia).
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